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��X+$+$,6H"0�����	�
	����������������������
��U��	T�����	��V�����'�������������	����������������

�̂�@�
��C���������������3C�P<̂\Q6Z$6��<&��
����
��U��	T�����	��V������
�������������	����	����
�������������������������������������
�����������2���	��
����
��M���������
������������������
���������������������
����
��C����������
������������	�����
�������	�/$B���������������
�
��C���������������3C�P<̂>Q&��
����
��	���������������������������������
������������������
��
�������������	������������	������R<�X+$+$,6H"0�������*/-/,-/*56789:::+;6S)4060!-.4&����
��
���
��><K�N����������2�2�	&���	��
�����������������
���	�����������	���	����
��X+$+$,6H"06����2�
�
��������������������	�����������
��
�����������
����	������������
��	�����	���C����������M2���&�
���	�������	��������������&��
����������
������������b��������������
�����
����������������������
�����������������	��T����������������������������
��������2�����c��
������������������

defghijklmnkohifpiqfhrslpkohifhtfjuvwfxyzf

 !!6M{C�P�<Q|�M3C�P��Q|���3C�]?�P<�_Q̀P<�RQ|����3C�]��P�?̂Q̀P�?=Q�6

R̂�@��������������	��
��&���������
����������
��
���������������������������������Y-+ZZ+05��[3����P�̂>Q&�
��������������������������������������������������
�����������������̀��̀�����������
��}+-40&�

�
<=�()$)*+$,)6��6P\̂_Q&�P\̂�Q&�P\̂RQ���	�P\̂�Q��
<?���������2����V{3�P\>Q��
��
�������
��������><K�N���M����������
�����	�����>�KRN&��
��3��������&�������������
��b��2��
��	��������������������������������T���������&�
������2��	�����
�����������������������������	���������2�
���������������	����
�������2�M����

~��~���~��~������������~��~��~�����������
~�



� ��

��������	
�	����
�
���	����
����
���	���
������
���
	����	��	�	�����������������
�����
������
���
����������	��������������������������� !�����"��#��!��$!�%"%��#�&�'!(	
��������������	���
����
)�����*��++�#,��-.�/�%0��1��2��3�$4���������
�����	5�����	��
�	���������
���	�����
��
�
���
����
	�
	������
(�����	�������5���
	���
	
���
��
	�����������������	�����������
�������	�����
���5����������5����
����
	�����������
�
��
�(	���������
�����
	��
6������
��
���5��	�	���

��7��
�
��
����8
��
�
��(�	���
��
�
��7��
�(	�������������
���
�����
	���
	
���
��
69��
��5	
	�����
����
�6��������	����
������	��������
���
������
	�
	������5���
���
����������
��	�����
��
����
���
����
���������	�5	�	5����
������
��:,��$4�
���;

�	���
�����
���5�54���5�
���<��
��5��
�������
�����54�
��
�
���=>?�
������
���3����#�&�� ���5��
	����5�
���	5��
������������	������
���@-A��

BCD EFGHIBJKFLMMKGNJKBOOBEPKLNKNPQHK

BRKBSTUTVWXWSTKTYKZYX[WS\]TUYSK̂Y_K̀_]ST\KŶKOIaKTWSWXWST\K

b����c��
����������
	
�����
�
�����
����
	�������
��������
����
�������
�����
���=>?�
������
�������
��
	���
	
����	��
�����8����	���
������	���	��
���b8����	���;���d�

2���;e@�fgh4�fih4�f��hjfk�hl�;.@�fm�hjf��hl�=<.@�bg�fnmohjfnk�hl�=>?.@�b��f�kkhjfggih��

pn�q��	��	�����	���55�����5�	��;e@�fgh4�fih4�f��hjfk�h���5�	��;.@�fm�hjf��h������;

�	���
��5�

��
��5���
��
��
���r>;.�e
��	���@���	��	�����
�fmohjf�oh���5�.���	���@���	��	�����
�fokh��
=���
������������	����	��
���������	��	���4�
���r	�57	����5	�A��
���
������4���5��������(�6��

�������54����	��
�����8����	���
������	���	��
���b8����	���;�����@���
���s��#���!t%�#�����!&!
s��$�/guuu1�kk�=.<�n�p��
�f�kuh��=��
���4�	
�	��������������
�����������
���<��
��5��
��
��
���v�
����j�	
	��
��(��
�(���5��	5�5���5�5�
���	��5�	��s�����!wx3yz{)�2#��|� ��
�f�k�h4�fgugh�
��5�2#%��#��
�fpkh��

po�q����@
�
����6���
�=<.@�fn��h�
��
�*��++�#,�!wx3y}{�	��
������6���
���	
6����
�	��	���������
�	��
��
��
�	�
�6�������
��~���#4��������	

�5�	��;e@�f�kh4�	��s�����!wx3yz{��
�fp�njkh4�<���������7��
�5�

�������	��	���
��
�
���5�
���	��
	��������5�	5��
	�6�(��
�
�����<c�(���5����������4�(����	
�
��
�����
��������
�������om;���5�om���-	��-��������	5��
�fih�
��
�
�������������	
��
	����	��(�	���
��6���������������6��	��
�����	�
����
��	��
������om;���5�om��������
�	���
��
���5�
���	��
	���
�����
	���
	
���
��
�����	�����	�
��
�(	
��
�����<c������5�5�	��
�����
���	��
	����2��3�$4�	��
;.@�f�uhjf��h4�����������	����5��
��
���=����.���
�5��	�	����	��2#��|� ���5�2#%��#4�(�	�������
��
���	
6�����
���
��
��	
	���
��
���5�
���	��
	��������
	���
	
���������	������������5����
���
��

���
��
�
�����<c�
������7��
����
���5�
���	��
	���������8	�
�5����
	�����6�	��
��
�����4��
�
����
	�����	����������	��
6��

pi�q=>?.@�fgu�h���6��
��
�<�������5	5���
�5��	5��
��
�
�������	���
��
��������������5��	���8
����
	���

���	
����5���
��8
	���	���5�����
���(	��������
�5�
���r	�57	����5	�A��
��9����<c4���5�
	��
��5�5��	5�5�
��
�����om;���5�om���0��"�##�$'!
���.���
�
��	������
��������
�����
�����
�	�
��	������
������
�����	��	���	��������6�(������<����������5�
��
�
�������	���
��
������������
��5��	���8
����
	���
���	
����5��3#��8
	���	���5���6���<c�	��
���b8����	���;���)�����s�����!
wx3yz{��
�fnhjf��hl�����om;/g1/�14�om��/g1/�1l�;e@�fm�hjf��h����	��	��
������6������	�����(�	���
=>?���5�
���@
�
�����	�����v�
����	���	��
�	��
�����5	����

pp�q���	v��
����	
��
	���	��*��++�#,�!wx3y}{4�
���;

�	���
�	����
����	�	������
����
	���������0��#!
��#�(�	����8
	���	���5���
	���
	
�����5�
���������������������
	���
��
�
�����
	���
	
������5����
(���5�����������	���
(	�������
�����������)�=<.@=>?.@�fg�nh��	
	���*��++�#,�!wx3y}{!�
�fmnh��
�����������
���5�����5��6�
���@
�
����5�=>?�������
�����	�
��
�(	
����
��
��	����

������

��
���	�
��
��
�
	������(��
�	��������6������	�	�����5�����5	������	���
	����;����
�5�	��;.@�
fokh4�	���	�����
������(�������
	���
	
���(�	�����5������(����6��8
	���	���5�	��������	��5�	��
��5�
���	��
	����6�����������
����

�	��
	���������om4�om;���5����om�4�
����������
���5�����5�
�6�
���@
�
����5�=>?�(���54�	��������
4������
��������
�
��
��3����
����
	���(���5���������

�6�����������6����������
���
����	��(���5�5��6���
	���
	
������5����
����������7�6���
����
��	��

���������������������������������������������������������



� ��

�������	��
���������
����������������
������������������� ���!�"�
���#������������$

%&�����'��

�����$�(����&��������'����'����������
�������������	���'&��
�)�
'�#���
��'�*�

+,*-.���/�
��0���&������'��
��123/�45678���
�������9���:��"���
��;(
�&��<��=.2>�������
��'���'�����
;(
�&��<��?��
��(������'��)�'��
�����'������@�������
��'���
��������
'���������	����2
����A0��
��B�
��'��'����
��
��&�����
���	��������������'������C����:�DE FGH�@�������
��'�*�.���/�
���
�&������
��123/�45668���
��2
����A0��
'�
�&��'����
�I��J��K ��:� K�99FLLDLHM�NOPDGH��!Q�NORDGH�
! �:S��!T��9U�:!�� K�EVWX�:Y:�� �����:Q�Z"I7[�����'��'�����
���Q����"*�>����#�)I�������
�&�������I�K��9�I������&�����	
���'��Q����*�\���\'�'&�0����B�
��'��'�������&������'����
������
@�������
��'����'&����������)�	�
������=.2>�	'&����
<��������������;(
�&��<��?��
��
��
��*7,?�
���7,]��'��
##�����	
��#
���'���������� ���

&�����������������
��
�������
��	
�����
���&���������#�'
������*�̂:� !QI�1_ �̀
�������/�
��������'��
##�
����
���������*�.���/�
���
�&��������
��������B�
��'��'�������&������'��	
���'��
��
�����	��
��	'&����������)��
<��
�'&�����
��
##�
����

&������	'&����������
����'��)�
��
�
���������������
�'����&���'������
'�����'���������&��*�a�������#�
�I�����
##�
��	'&����
<��
�
������������
'������'������'������
&����
���)��
����������C����:�DE FGH�@�������
��'�*�>��	'&����
<��
����������
������\'�'&��
����������
�������'����'��
b��
����'���
�&����������@�������
��'�I����������
���'�������
�&��'��
�����
����������;(
�&��<��?��
������*7,?�
���7,]��
���'�������
##����*�.���
##�
��	'&����'��
�
<�������
##�
�����������
�'��c����	'&����
<�������
##�
���������'�������
���d'����������

��I�
�'���
��e��������@�������
��'�*�

fghijklfmnopqjmhrjshfijmjkqihtjnnh

+6*-.���/�
����&������
��123/�4�u8$4�,8���
������?##��

�������
���
������������
�����
��<��

����
	�������#�
���'�����
����������'���
'�'��
��'��*�.�
������'��
'���
�*�.���?##��

��0��
�
������
�'��
'�#���
��'���'���
'�'��
��'����'����������������)�	�
��
���
�'�
����������'��
'̀<��������#
��)I�

������
���)�
���B&���)I�	'&����
<�������#��#
�����'�#
)�����v���B��
�����
��'#����'�'��
���������
�������'�������
����'������1_ �̀���������I�'��	�
������v���B��
�����
��'#���
'&����
���)�
���B&���)��
<�����
������'��������
�������'������������������'��������
=.2>*7��

+�*-.���?##��

����'����'��
�
���
'�#���
��'���'���
'�'��
��'���������������)��������
���'�
�
�����'������
�����������
���
'<������)�����1_ �̀���������*�.���#&�#'���'������?##��

��0��
�&������'���������
��'���'��*w�?�=.?�����'����'����
�����
������
�'&���'���
'�'��
��'���

�
������)�����?##��

����'����'���(
��������<
�&��'��
��)#'�����

�������'������
����������
�
��*�\'	�<��I�����*w�?��'���

#�
'�#���
��'���'���
'�'��
��'����'�_�������'�0��<
�&
��'�I�
���������?##��

����������������'�
�����'�
��
'�#���
��'��&������*w5d�e�=.?��'����&�����
������


%&�����'��'������v���B��
�������'#��0��=.2>�����
���'��B&��������*�

;u*����'#���
'����&
��'��
�������
��'���*w�?�=.?�
������������'���

#�

/���?x/�4+u8$4+78c�?3/�4�[58$4�[+8c�123/�@7*u*u�4�5[8$4�568c�1_ 3̀/�;7�4u7w8$4u++8*�

,[*-.���?##��

����'����'��
�
���
'�#���
��'���'���
'�'��
��'���������������)��������
���'�
�
�����'������
�����������
���
'<������)�����1_ �̀���������*�.�
���������

���	��
�����
�<
�
���
�)�����/�
���
���1_ *̀�

,�*->�I�
������/�
����&�����7u������
'�'��
�<
�&��'��=.2>�����'����������������)��������
���'�����
'�B�
��<���
'�'��
�<
�&��'��
���!:!���J:�:Q������'������
�����������
��I�
���!:!���J:�:Q�
�����'������
���	'&�����
�&������������
��y�����?3/�4�[w8$4�[,8*�_��\
���


�#������
�����

�
7[�C����:�DE FGH�
��4+8*�
7���x3�
��4558I�45w8�
���47+d
eId

eId


eId



e8c�z��KK��U9�\3�
��4678$46w8*�
7u�123/�4�6�d�eId�e8�
���4�[[d�e8*�

{{{|}{~������{����{���{������{��{����{



� ��

�������	
��������
�
�����������
��	��

�	����	����������	���������
�
�������������
������	��
���
����	�����	�������
�
�	����	��

��������	�������������������
��������������������
���
��
�
������������������������������
��������	
��������	��

�
�������	��������	
���������
�������
������������������
�
�����������	������	
�������������������
��	����������
������	��
�����	�����	�����������	���������
�	��������������������������������������������������� !�

�������������	�����	��������	��������������������
����	��	����������	"�������������	�����
!������	������	�����
�����

����	��������	�����	�
	
�������# $�%&!�����	�
������������
��'
������	��������(�	
)����	
��������"��%&*+������
���	�)
����������

,��-&���.���������������/01221345��6������	
�	���
��������������������������	�������������	��������
��
���%&*+����
������	�
����������	������������)����������	��������
������	�789:9;8<=:0:>?�
�������
���������	��������	
����@����������
����������
���������������)����������
������A��
�����
%&*+��	���	
�719BC:9:0DE?B�'
��������������)����������	��������
������	�789:9;8<=:0:>?�
�������
���������	��������	
��F�&����
�
�	������������������
�����������������������,�G
�������	
�
�	��	�����	����	�789:9;8<=:0:>?��������
����������
�
��	��

��������	�����H�����!6.�I ��JK
I �FJ��!������.�������L	����
�������G*6.�I���J����������	��������7ED9>4ME>:0?���	������
��	�������	�������	
����������	�����70MNDEB<:3DE5?�#���
��	
�������$��	
����G*6.�I���J�������
�������������
����	����	�@�����	�!
����������	����
�����������	������������������	�������	������
�	�������	
�����������������������������

,��-+	�/01221345��6��������
�������	���
����I ��J��������������	��������������������
�������������������	��
��	��
������	��	�����
������	����	�����������	��������
����	
���������
����	��������	�����	��
�	����	������������
���	
�
������������	������
����
	��
����
���������
�	����������A��	���������
�	����	���������&�������	�
������
����I � J�����������
���%&*+������	����	��������� !��'
�����
�������	��������
������
����A��
�����	����������������������	��������
�����789:9;8<=:0:>OB
20::ENBDE1:9D=E:?��������
��������	
���
����	������������������
����������	����	������������
���
�A��
�����	��������������������������	�����������������	������������	��������
���+������
������
�
�����)
�����������	����	���������������(�	
)����	
��������"��	�����������������������	����������
�
������������� !��������������������������������%&*+�
��	����	��

���	����������	�������	�������
.�����	�� !����	���
������
�����������
���������%&*+��	�������	
P�������
������
�����������
�������
�������������89:9;8<=:0:>��������
���������	�������	
��

,��-+	�/01221345��6����IFFJ��	
�IQ�JKIQ�J��������
������������
�����������	�����	��������	����������
���������
������	�
������������������	�����	�7D>DR3:>?BSR:9;:0�������&�������
�#���IQ�J$������
�����������
��������������������������
��������	���	��
����
�SR:9;:0������������713B<DNB=:B
D558<:>?�������������������
����
�
�	�����������	���������	�������
��	������	��������%&*+�7D9>B
13B15BRED19B34D3B9MBM9:B;M8E>BEDT28EENB4DU:B=M8C43B34:<?��&��������	���
������������������	�
������	���	��
����
�SR:9;:0��������������������	������������

,��-&������
�	�������������������������	������������������	����	
�	���������������
�����	�������������
V��	
��	
��
������������	�!
��������V����������	�����	����������	
��	�����	����������	��������
��	����������������	�	���	����������
����	�����
	�����	����
�	��������������	����������	�����	��
�	
���	�
������	�������������������	������
	�����	
�����
��
���������	�����	���������&������
�	���
������������������������	�����	��������������	
������������	�!
����������������������������	�����
	����������	
��	�����	�����	�	�������	�����	��������	��������	���������������
�����	
�	������
������������	����+	�����������
����	��������������	�������������������
��������	���	��
����
�
SR:9;:0���������
������	������(�	
)����	
��������"�����	�����������&������
�	�����������

�
���#W!��,��� $�&  ,XK&  Q���
���#W!��,��� $�&  �FK&  �,��
���G*6.�I ��J��
�F�/01221345��6����I�# $J��
�,�/01221345��6����IQFJ��

YYYYYYYYYYYYYZ[Y\]̂_̀abY]cddŶebYaffaghYceYijkl
Y



� ��

������	�
����
����
����	�������
���������������	��	���������
�����������������
���	���	�����	�
��������������������	�	�������
�	��������

�

������������������	������������	�������	�������	������ �����	��	���������
������������

!"�#$
��%���������	������&'(%�)��"*��
����
�����������������+�+	�
�+
���	���	�����	���,������	����
����
��-���	�������./0123456278����������	�������	���
���	��	�������	�������
����
��������
���������	����������
��9$-��:����,���
��;����������,;������	����	����
�����������	��������������
�
��9$-�	��������	�����������.5<=>7?2630<?4/<143@747//7534</4645<=>7?26AB746534<?43@7014
)9$':*84�0A0C���:���
	���������;��
��%�������,���
����
���	�
����������	����������%���	�	�	��������
�
��9$-��������������,;�������������,��	�
����������������������������
������������9$':D�&'(%�
)��!*��

!!�#:������,;�	��	������	������
������
���
��
���	�
����������	����	������	�����������	����	�����	�
�����
	�������;�	��	�����������	�������	�;�	�����;���.E6BF6AB7410G@38;HI��
���������������
�����	����	����

�������������
���������	�������
�	��9$':��&���
��;��
��J?7G<30630<?4<147K5@6?G74E6BF7L�����
��
�	���	�����	����������9$':�	������������
�������������
���	�
����������	����	��%���	�	�	������:��
	���
��.=61M734E6BF78�����
��9$':;���	����
������+
	�
���������������	�������N����������
����,;����	�����	��,����������,;�+�����
�����������������������,�����
���	���	�����	�����������
����	���
�	�������������
������������
��&ON����������D�P10//03@2�Q(����)IH*��$
��R0?0?G4S53�
���������������������
���	���	�����	�������������
	��������	��������

!I�#$
��%���������
�������	������&'(%�)�TU*��
�����������������������������
��-���	�������
.?7G<30630<?4<147K5@6?G74E6BF78��������
�	������V������
������	��	����	�����,���TT����9$-�
��������	���	���
���	�
����������	����������%���	�	�	�������������	������������,���������������
����	�;�	�����������
����
	������������;�+	�
��
�����	��������������������	���������������;�
W	�	�	���X�9$-��:����,�����&'(%�)�HY*��
����
	��	�����	�����	�������
��9$-������
����
��
.>6Z=7?328�������������	����TT����9$-����������,���,�����+	�
��
��.5<=>7?2630<?8����������
���	��������;�W	�	�	���X�9$-;��	�	����
����������	�������O���	����([�	��P<=71<04\7<>B74E4
]6?3<24̂]_4\3Z4̀3C�)�Y�H*�&(-&(��"��abcdebfghgijklbm�����)���*D�

n
	����
���	��	���	�����,��������V�	�������	���,�����
������	��	�����������;�	������������������
�
����
����	�	�,�������	����	����
������;�������	����������	�����;�������������,�����������������
�
�	����������,��	�
����������	��������������	������������+	������������������
����	�	�,�������
�
���������	��������
����	�����������	�������������W	�	�	�������������X�����
��9$-;�6B3@<FG@43@74
3o<4>F1><27246174?<34=F3F6BBZ47K5BF20E746?C43@7174=6Z4A742<=74<E71B6>p���������
��	���

!U�#Q���Q�����������������+����	���������������
������	��	����
��D�

'	�
����������	������,�����;��	
���������;��������������	����������	�����	�	���	�������
����	���
�����������$
�,�������������	����$
	��	��+
���%������������������������	���q��,����
�������)�*�
r,���������;����������	�����V�	�����
��V����	�	���	�������������������;��������
��������:��	��
����������	���HU�

IY�#Q���Q���������������	���������������)���*;���
��+������;��
�������;��
����
�����+�����������
����?<34�������,�������	����&���
��;����s�r�,���[������	�������)H�U*D�

-��
���
����������	������������������	������	����	������,��������
��������W	�	�	���X;�	��	������
	�������������	��������	������������
��+���� ���������	������������	�����,�������
�����,����
�����	��������+��������	��������������T���������t�s��	���	�,;�	��+������������������
����
��

�
HI�u7v<4E4̂<13@71?4w71103<1Z4</4SF2316B06���UUI���UX�(q'�U"��xdyb�����)�X*;�)TT*��
HU�P<=71<04E4]6?3<2����)���*��

zzzzzzzzzzz{|z}~�����z~���z���z������z��z����z



� ��

�����������	�
���
������
��������	����������������
����������������������
��
�����������������
������������	�
�������������������������
�������������������������������������	������

���������
����������������
��	����������������������������
��	��������������������
��������	���������
��������������
�	�����
��	�������	������������������������
�������	�������������	�
�������������

��� ����!����"	�	����		���	���
���#�$!�%&���'�()*+,-./012*.34.5-6370613893:2;2/2*.3<3=>?32/3
.*135-1-6+2.-53@A31B-36-C426-+-.1/3*D3E4@52;2/2*.37F�������	��������
������������������	����
�����������������
���	�'�������G��������������������
�������
�����������	����	�����		����������
���	�$����������	�����	����������������������������������	���	����������G�
����������
��
	�
�	�����	�������������������������������H��
I�����
��J�����"	�������������������	��	�����	��
�
���
���������	��������J������������������
�������������������������������������������	���
�
�������������������	������������
��������������������������K������������		�����������������������
��������������������������������������		��	�
�	�����
��������G��������"	�L�	�����M��
	����
$�����	������������������
��������	N�

�� ��		������������������������������H��
I�����
��J�����"	�������������������	���
�������	�	������
����
����	�����������������������
��������H��
I�����
��J�����K�����������	���
����������	�������������
���O���������������K�����������������
�I�	���K�
���
������������������
������������H��
I�����
��
J�����������������������		����������������	��������#PO���������	K����
��������H��
I�����
��J������
����
����������
�I�	���������
����
�
������������		����������������������������������������������
�����	���
�������	�	��

�� ����������
���		�����������������������	��������������������������	����������������������������������
��
���!��
���	����J����J���K�%���'����������G��

��� G��#�$!Q�&'RK�����!���������	�P��S�	T�"	����
����������	������������������������������������	�
���
�������������������	���
��������������������	�����������	�������������
�
��������K�(1B-6-3
U0/3.*3011-+,131*3V**W30131B-3;0V4-3*D31B-362XB1/30.532.1-6-/1/3@A3-21B-63,061AF�YZ�������	�
���	�	�����
����
������������������	��
����[62DD21B/�M$����Q�&RK�����������������������
������	����������������I�������������������������	��������(2.D62.X-+-.1F��������������	K����
������K�����	���
�������
�����������������\���	�(,46]B0/-6F�
���
������������������
��������
�����
�����������������\���	�(;-.5*6F���������������������"	��		��������������������������K��������
�����������
��K�
�������������������������������
����������
�I�	���������
����
�
������������		����
���������������������

�'� #������K������	
����������!����"	�	����		���	����#�$!Q�'̂R_Q�&'RK����
��������!�����
�	�����	�
�	�(/̀ab3?X6--+-.1/F3����������������
��
����������	�����K�������	���	T�
�������!����"	�
	���
��
�	�'��%��
������
�	���������������	�������������������!������	��������������������
������	�����c�����!����"	�
����		K�P��P����K���������
��������������	�����������������������
�����	�	��������!����"	�	���
��
�%��
N�	���Q�����R����P��P����"	�G���
������$��d��T�e�Z��ZZf���
����!�������	��	�����	����#�$!Q�YZR������������		�	������
��������G��������������	������������
������	��������	�
�	���������		���������������������������(2.36-/,-]13*D3ghijk30]1/F��!�������
�	��������
��d���
������	��������	���	�������������������������������������������������
�
������
��������#PO���������	��������	����	���������������#PO���������	���
����������������
K�
����H��
I�����
��J������
���
�	����������������������������
����������	�
���������������������
����K��	�
�����	��������	��������\�����������������������
���
�	��
����
�������������������
����������������������
���
��������������������	�������������T��
�������������
�������������
�����	�����������������������	��������J������K������������������		��������������������������������

�&� ���	����K�����H��
I�����
��
���
�������������������������������
���������������	�
���
�	��
����
��������������������	������������������������G	���������
������K�����G����������	�����	������
���������H��
I�����
����
���62XB1�������0X6--+-.1������������#PO���������	�
����������
��

�
YZ��lG�Zf�Z�'����''Y��

mmmmmmmmmmmmmmmnompqrstuvmqwxxmryvmuzzu{|mwym}~��
m



� ��

���������	
���
���������	��	
��

��������������	��������������
������	���������	���
������
������	���	���
����������
��
����
	��������������	
�����������������������������
������	�������	��
���	������� ������
��������!�	�"����	���#�
����	
 ����������
�

���	�����������
��������
�

	
��
��
��$�����%����
�	���������������������������� ��
���� ����	������	
���	&�
���
��	��'������ 
������������	�����������
������
�����!�	�"����	���#�
�����
�
����	�����������	��
�
��������	���
����
���������	
����� ���� ��������!�	�"����	���#�
����

������������	��"�����������
����	�����
������������	���
��������	��
������������	���	��(�)*+,,+-./�01����2345���	��2365��

7����89:;<=-;>9?,9@<A;<-+?=9+=9*BA<-+?=9-?9C=BD?-+<-+?=9?*9BEF.<=DB9@<A;BG9

����%H��2I�5J28KK5��%1��28685J283L5��

36�M%���N1��286�5����������������������������������	
��������
��������������	��O*B</?=<PAB9>+=B*9
Q9<F-+=D9,<+*AR9<=S9T;/-AR9U?;AS9.<@B9PBB=9V*BV<*BS9-?9V<R9-.B9W+=ST+P<*=S+9XB?VABY�����
��
�	�������	
������������	�������	��
�����
	�� �������������%����
�	�����	
�������	����
�������	���
	�
��

���	����
	���������
	��	��
���������	
�������	����
���	��
�����
	�������
%����
�	����������	��

���	����
	��
���

	
��
��
���
��
�������
	�����������
�������
�	�����
�
�����������	���������� ����	�������	���
�����
�	������
��������

��
	�����������
�������
	�

�����	�����	�����#���������������
	�������&����������	
����
�����
����
����������������� ���
	�������
�"�
�����
�	
��

	��������

3L�M�����	����������	�����
��K�6Z��	����
���
���H������	�����������
������
�����
����	������ ���
����������������������
	[�������	
�68��	���������������&���
���
���������	����	������	
��6��
���\������ �
������&�����	
�� ������	���

�����	��

���	����
	��������	����	��
��������	�
����#��������������� �����������
	�
	�������������0��������	
�� ���������	���
���	��
�����
	���
������ ���	
����������
��

���������@<A;B�
������]�N̂�VB*9/B�����������������_�������������������	��
�
�	���
������	��
�����
	�� ��������
������
��K�6Z�N�
���	�
�����	
 	��
����(�

����������
������	��
�����
	��
�����
 	��
��̂����	���������	���
���
����
�	�������
�	������N�
�
��	�
��
��������
��̂����	��������������
	����
������������������	�����������̀ ��	���
�������������

	����������	��������	��
�����������K�6Z��%	���
�	��������������������	���
�	���������
	����
�&�����	
����������	�K�6Z�̀ �̂��������������	��
�����
	���
�	���CaBAAb9.?U9>+D.-9-.+/9>+=B9PB9
S+,,B*B=-9-?9<=?-.B*cG������	��	��
	� ��
�������
������d������������
�[��������	��
	������
� �������

��	
�������K�6Z�

��������	
�������
�� ������
�	��������� 
��������
���
������6��

3e�M�̂	�
��
�����	
��� ���������!�	�"����	���#�
���(�

�fM ����	�������������
���������
��
�����
�����������	��	������������
�����	��_�

�fM ��������	��
�	���
��
 �	����

	������������	���
��
��������	������������������
���&
�������
�
������
	��	�����������������
	����� ���	��
���
��_�


fM �
���
�������0#�����

������	�����7&
�������%���� ����������������
���&
��������
������
	����
��

�	����_�

�fM �����	
����������
����������	
��
�������0#�
	�������

�	���_��	��

�fM �
�	
��������	��������	�� ����������	��� ��
����
����������� �����	���
���
��
�������	�	
����
��	�����
�� �������������
����

	�������
����������
���������
��
��
	�
��������������
����
�������
��	�������
	�
����������
�������

�	�����

�
68����g7�K��KK�f�2��5��
6������%1��28ee5��	��,=�I3��
6��gh%�Ke�K��f��8��6��

iiiiiiiiiiijkilmnopqrimsttinuriqvvqwxisuiyz{|i



� ��

�������	
����	�������

����	��
�	���������

������������	���������
�������	��������
��������������������������������� �������!!��������
�
������
������������
�
�������������	�����	����������������	����	��	

�����"�������������	
��������	��
�	��������
�������������	��	���	���	�
�����

������������	����������������

�!	��������	���	�
�	��������
��!	���#��	���������������!!������������������	��������
�����������������
�������	����������
�����	�������	���!�������	
�������	���������������������������

���������������
	�
�	�
������
�������������	��������
��!	���#�������������������	������������������������

�$��"���!�	�����������������������������	�
	�
�	������	�
����!���	�����	�������������������	�����
���
����

���%�
	��	�������������������������������	���������!�	�������������&�
�	�	��'��
'�	�����	������
�������	���������	��������()����������!��*�������������
��������&�
�	�	�������
������������������������+",������������������	���������������	���
�	�
	�
�	������	�
�
���!���	�����	�������������������	��������
��!	�����-�'��.	� ���	�
���	��������	������������������
������
����	�
�����/�

0121213134567689(:64);468<=6(:64);4>:)?@9A9B76C4?<(<(D49DA66?6(EF4

$G��"���H�	���	��I���JKI��$J���� �����
�	�������!����
�����	
���������	���	
����
������	
�����
����++""����L9(E)F484M)?6A)<��������N�������������������������	�����!	�����������	
��	�
�
����
������	���������
��	������
���H��
��������&��O�������!������	���	
����
������	
�����������
!�����
������
���	
�����	���	
����
��������	�
�����������������	���	������!����
�����	
������������
!�����
������P����'��'�	����	�
�'��.	� ���	��������
��	�
����!�����������	�
� ���
�
������
����������	��������
	�
�	������	�
����!���	�����	����������������������������������	�
�
�	��������
��!	�������������&�
�	�	��"��������
������
�	�
�����	�
��������	�Q�

	R��������	��������������������!��*�������������
��������&�
�	�	���������������������������
+",������������������	���������������	���
�	�
	�
�	������	�
����!���	�����	��������������
�����	��������
��!	���S���

�R����������������	��������������	�����	����!�����
�� �	�������	
�����������	��������
���������	�
�
����������@6A4F6�����������!	������	����������	�����������������	�������	���
�����������
!������	������	
�����	���	��������!	�
�����	��������!���	����S�$�

�R�������	������!��������������������	�������	�������	����	
������G������	��T���"�������� ��������
!	�S-G�	�
�


R�����������	������	���
���������	�������
��������-K������UA<DVE4E)4(6D)E<9E6W�!����
�-��

$���'��,
��	��'��!������	�������!����������������
��	�
����!��������������	������	��������
��
	�����������������&�
�	�	��X��!����
�
�	��	���
	������������!�����
����	�
��	��������N����
�����
��������	���	�����-��'��'��!������ �
����������������	��������
������!������
�
��������
Y��
*��	��
��&��!
��������.�����GGZ������
	��������������	�����������T���"������"���������!��
�����
�	������	
�������	������������������	������������������������������������	�����������

�
���H���,[H�I�//JKI�/�J��
���\6FE6A(4]̂FEA97<9484_A)̀(�a�G��R���Z�[bT��G/�	��IZ-J��
�-�ac,�G/�G��R�"��$/��/K"��$/�����
�/�ac,�G/�G�ZR�"�ZZ��Z-�d�"��Z�����
���ac,�G/�G��R�"��$/��/K"��$/���S�ac,�G/�G�ZR�"�ZZ���G��
�$�ac,�G/�G�ZR�"�ZZ����K"�ZZ��Z���
-G�ac,�G/�G�ZR�"�ZZ���-K"�ZZ��Z�S�ac,�G/�G��R�"��$/��/K"��$/�����
-��ac,�G/�G�ZR�"�ZZ-�G/K"�ZZ-���S�ac,�G/�G��R�"��/����K"��/������ac,�G/�G��R�"������GK"���������
"��$����K"��$-�G$��
-��,���
	�������,
��	��'��!���[P�e�
����f,!��
��G���X�	����g�ah�G-�GGZ�G�GR��

iiiiiiiiiiiiiiiiijkilmnopqrimsttinuriqvvqwxisuiyz{|
i�



� ��

����������	�
������	�
����������	���������	��	����
��������	������	�����������������	��������
��������	�
���	���������� ���!�"# ��!$%�& "�%$$&$�!'(������������
�
��������������������))��
	�
��))*+�,-�)*�)).�)/)0�1�2�������������	����3	���
�	���
���������������	������4��	��
��������
	����3��������5�������6����	��	��������))*��7���	�
���	�������������� ���!�"# ��!$%�& 
"�%$$&$�!'(��	
�������	������
�	��	���	���	���������3	�8��

9��:  
 
 
�
�

�������
�
�������
��3���������
4���
	������4�����
������;������
�������7	�����	��3������������	���������	��
������������������
��	����3�����������33������	������*.�

9.�:<������=�������������4�����>��4�������,-�)��))�0������������7	���	�
������	���?������	����
�	�
�	���//���	��	��������@���	�	����������	����3�����������	��
����������	�3	���A���
������4�����
	����	
��	�����4����
������?�������8���	�������	��������������������	
��	����4�	��	�����	3����
�4�.9�	����3�����������	��
����������))B�	�
��)���	�
�4����������������
�������������4�����
���	�����	�������#"%�$(����C�������3�	�	���������D���������E7@�*B�6����4�������	����3�����	���
4������������3���
�4��3�����������	�
��;�����
�4��3�����@���	�	�*��

9B�:  
�
�
�
�
�
�
�
�

�

9��:6��F�>E�1/G�2?�����E�	�����4�������������C������4�	�3��������3�	������������	�����	��	����3����
�����	��	��
���������	���� �

������3������������������	��	����������H��
�����������������8����	��	����3���?�	�
�����
	�������	������������4��������������	��������	������
4��3�	��	��
���������	�������	�
�������4?����������	����4������������=�������	����������	�������
�3�����	�������	��������	��	��
���������	��������4�
	�������	�����������
��������3�	����	������
�	��
���������	������	����	���������������	�������	����?������	�����������������4���	�������	�����
�	��	��������4��	����3�	��������	�������������������8�4��������
��	����3�	����4����3�������3������
����	8����	������������	
�����	�����������

IJKJKLKJ M%%$#$N"�O$ PQ OP�Q��$�!�"#�!R PQ ST���N�'�P� U "�%$$&$�!' 

9*�:����E�	���������
����	������4	�����	��OP&V$�'"!�P��	����3�������������3������	�
��	��
��������
�	������,����������	�����ST���N�'�P� U W�%$$&$�!'(0�	������4�
����	����3��������
�����
8�����
����4���������������4�������	����3����?������������
�������
?����������
������C����
����

�
*.�E���4����;	3���������;��	����4����7	��H���
�
������������F�>E�	��1/*)2��
*B�,X6�)Y�)�/0��//Y���YZ�//Y��..��
*��,X6�)Y�)�/0��//Y���YZ�//Y��..��

[[[[[[[[[[[\][̂_̀abcd[_eff[̀gd[chhcij[eg[klmn[



� ��

�����������	
���
���	���	����	�	
����	

����������
���
��������������
��������������
�	�����	�����
��������	��	
���
������������������	����
��	������������	����
����������
������������
��	���
�
�
��	���������	�����������������	
���
���	��������������������������	�	������	
���
���	��
�����
���
����

������������������
�
��
��������� !"������#$��$���	�%
������������
�������������
���
�����
�����������
	���	

	����������	

�&���������	��	��������
���
��'�(��������)	�����*������	����������$��
$���	������$��+�
,����������������������
����
������������������	�����	��	����	
��
������
�����
���
���
�������	���
���	
���
���	��	����

����
�����	����������������	�������������
�*������	��	��
������
���	
�������������(
�
��
����������������	��������
���������	�����	����	
��
���	�����	�
��
�����-�./��	����������������0�	�1���	��
�,�	����	������23456789������:����%
�	��
����	����������%
�!;<=34"�>3#,�	��������
��	������	����
������������
��	��������������
�����
����������5<=34"�>3�������	��������	�	
����	
�	�����	���	
���
���	���?�����
����������
�
����������	���������
��	

	�����������������	���������������
�������	
���
���	��
�����
���
��������&��������1������������������
�����
������	�)���������	�	
���������	������
������������������%
��

�����	�
������	��������������(�����	��

������	������	�������	����
������
������������	���	
���
���	���	������������������
���
@�	����
������	���*��
����
�����	����
�	����
������������	
��������������	
���
���	���

�'��������
���
������$��$���	����
��*���
�����*����������������
�������
���,�	�������	������
���	�����	��	���������������
����������

������	
���
���	�������
���
��������&�����������
��
����������(�
��������A�
���������������-�./��
�����
	
���	

	��������������	��������������

����
��������&���������������	
�������
���
���
��	��	�	�����������	����
�������������������
	��$��+�
,���-�$��+�
,�%
������������
�������	���
����
������������������������
����������������
	������0�	�1���	��	������	��-�./��
�������������������
���������	�����	�����	�����	�
��B�1����
����������
��	���	��
���������������	�
�
��������������:����%
�
��
�

�	��������������	�����	��
������
��	��������������
�������	
���
���	�������
���
��������&��������������	�����	������
�	

	��	��
���������	������������������	���	
���
���	����	���	��������������;"; 3#C4"!������
�	������������	������	�������;"; 3#C4"!���D�������	�����������	�
����	����
�)	��
��������	)�����

EFGFGFHFI#E>�73643#5�#J #J3C"56#

����1���:�����
��
����K0L:�MB�NO������$��$���	����
�����������6"3 #C8�C���	���	�������
�	����	���
�
�	����������	�������P 3C!56C<83#"5#3QR34"S������:������
�	��&�(����
���������	��������
��������������������K$T�0�
�	�����
���������(������������������
�$��$���	�%
����	������
M�'O����
���	���	��������

����	���1��������������	��$��$���	�%
����	���UV�-W�--�X��
�
���	���
���	�Y�

(��������
���	��
������
�����*��������������
�
��	����	�����������	����������
	�������	��*����������
�����	�������
�����������
���������
�����	������ZC  �3#[\5FG]#̂����
�����	��(�����	���������
�����������
�*�	������	�����
���������
����

B--��?��������:������

���
����K0L:�MB�NO��
��	����������������������	��	�������$��$���	����
�
�
,����	��	��$��$���	��
��
�	��������������	�����	���	���
����	���UV�-W�--�X����M�O�����������
�
�
,����	��	Y�

�
���K0L:�MB'�O_MB�WO��
���K0L:����MB�BO��
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Economics Consulting Services was asked to provide advice on the royalty rates that other mining 
companies pay as a matter of course to Indigenous groups in the Pilbara and elsewhere to obtain 
their consent to mining activities on land where those Indigenous groups either possess or assert 
that they possess, native title rights and interests. In particular, Economics Consulting Services was 
asked to provide an expert report for use in Federal Court proceedings, which addresses and 
considers: 

(a) How much revenue FMG has been deriving from the SHP and the proportion of the Project 
which is on the Warrie (No.2) Determination Area, and how much further revenue it could 
expect to derive from the SHP in the life of the Project; and 

(b) In the event that FMG had reached an agreement with the Yindjibarndi People … for the 
payment of royalties in accordance with any common or standard practice for such agreements 
in the Pilbara, what would the approximate value of the royalty component of that agreement 
be to the Yindjibarndi People in monetary terms. 

101. Although the brief for his report was confined to a consideration of royalty payments, his 
evidence was that miners in the Pilbara commonly pay a mix of other economic benefits to 
native title claimants/holders, over and above the royalty payments.73 

102. The State says at FTCS FRCS [165] that Mr Meaton’s ultimate opinion was that, based on the 
38 mining projects he had reviewed, a revenue share of 1% was an appropriate measure of 
compensation for compensable acts within the Exclusive Area and 0.5% within the non-
Exclusive Area, citing the report at [35] and Appendix C at p.24. The opinion expressed by 

Mr Meaton in his report (E.03.002) was that the royalty rate should be 1%: 

Compensation using a 1% royalty on revenue to December 2022 is estimated at $339m. This study 
uses a royalty rate of 1% on the basis that the Yindjibarndi have a determination of native title as 
opposed to simply having a registered claim and their determined rights and interests include a 
right of exclusive possession. A detailed explanation in support of this royalty rate is set out in 
Appendix C. (at [35]). 

Given the relationship assumed between exclusive and non-exclusive rights, Economics 
Consulting Services considers that the 0.5% royalty rate most commonly used in the iron ore sector 
should be increased to 1% for Traditional Owners who have firstly, had their rights recognised in 
a determination and secondly, those determined rights include a right of exclusive possession. 
(Appendix C, p.24). 

103. The State at FRCS [178] identified errors in Mr Meaton’s spreadsheet and submits that “Mr 
Meaton’s opinions as to the existence and content of a standard or common Subdivision P 
Agreement in the Pilbara are wholly unreliable.”74 (emphasis added) 

104. In reply, the Applicant submits that as per [99]-[100] above, Mr Meaton expressed no opinion 
“as to the existence and content of a standard or common Subdivision P Agreement”: FRCS 
[178]. Rather, in MM and in his oral evidence, Mr Meaton provided expert opinion evidence 
on a common or industry standard royalty rate in native title land-access negotiations in the 
Pilbara, and on what in his opinion is an appropriate rate that ought to apply in the Applicant’s 
circumstances. This opinion is based on: 

a) Mr Meaton’s industry experience and in particular, his involvement in native title negotiations 
since 2004;75 and 

 
73 MM (E.03.002) at [27]-[28]. 
74 FRCS [166]-[178]. See also the same criticisms of Mr Meaton’s evidence set out in FMGCS [333]-[352]. 
75 MM (E.03.002) at [27]-[29]. In his curriculum vitae at Appendix B to MM, Mr Meaton details that he has 

experience in over 200 native title land access negotiations and lists those negotiations at pages 21-22. 

              E. Claimed loss and effect on NTRI
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]cg_dĉabaĥhs./�X��S������	�������T/�=���
���������>�	
�	��	��������
����
��������	����
���	�����
��
�
���A	��B	�����	�������������	��
��	���	���������
���������	�������	�	���	��
��
�

���A	��B	�����	����������
�������
	�������
�
�����	�?�������G����
��
������
	���
	
�����������
���������
	�
��/�Xt�

ut/��v�����������
	����?��G��
��
	
���?����������
�
��	��
��������

D����wD�M�XKNOM�LXNx���Dx�PQ�D�u�/t�M� LNOM�  Nx�P�y�D�u/;/��Mt!KNOM��;N/�

��K/<�
�PQ�D�Mt��N>�
���D
�
������	
��
��
�
�������	
��
�������
�?���������":�7�65(�7�6�V*7(%�::(
7$:�.>�
��
����??�

�
��
�
����
����	
��������?�
���Z�Q=�����
�������
���	�����G���?����
��
��

�����B�

	����
����	
��������?��������
��������?����������
�
��	��
�������/�������	�������
��
��
�����
����	
������
���/����������������	����D���	
��
���D
�
��
	
���	��������
��?�	
��

�
 L�Sz�/XK/XttQT���tK�/��O��tK�/�R/�
 !�������
�MtLN/�
 K�Sz�/XK/Xt�T����!R/X�O���!R/X /�
 R�P�y�D�M�L;N/�
  �Sz�/XK/Xt�T����! /tRO���! /�!/�
�XX�Sz�/XK/Xt�T����KX/��O���KX/�L/�
�X��J��Su/X�/XXLT��/�;/�
�Xt�D���M��;N������/�

{{{{{{{{{{{|}{~������{����{���{������{��{����{



� ��

���������	�
��

��	����������
�����
���
	
��������	�����������
���
���

��	�
�������	�������
��
��������������	��
�����	�
	��������������������������� �!�"# ��!"�����
������������
	��
����������
���	������
���
���	��
�����	$�������
��$�%&'()**+,-.'*/0&0*'12'0+*'-&2.3$��	������$�
�������4��	�����
	���	������������	�

����	������
	�$�
	����
������5�
	��������������	�����
����������	�	���������������
	�6�������	�
���	���
���������	����4����������
�������
�
�7��������
���
����������
�����
���	�������������	�

����

��8�9:
�;
����	��
���	��
���������&//<=*���
�������7��������
���
�����������	����	������������	�

����
��
��
��������	��
���
�	���	��
���>���
���
���#�4
��	��$�����������?�����	$�
���������
�
��	

7��
������	���
	�	�����%()**+,-.3�@
�������$�
�
�	$�����������
����7�
�5������	�����
�A�
���������
�
������������

�������	��������������	�
���������
	��
	����
���	���������
��
	��
�����	��

�
	��$�
��
����������
���������	�
������%,B2*)/+1C3���������
	���!�D������
�
�	�
�	�	����
����	�

���

��%</<&--E3�
���
������������
��	$����
����������
�����
��

���
����
���
���
��������������

���

	������������
	7�
���
�
���	������	�

�����������
��	��!F�:
�
;
����	�
����
����������
�$��	���������
�����
	���$�������
��%()**+,-.3G���������
���
�	������

	7��	����

	�����
�
���
�
���	�$���
	������%,B2*)/+1C3���������
	��
	��������	�

�����
��


���	�����!��

��H�9:
�;
����	�
�
������
������������
������	��		�����

7���
�������������
6�������
�����	��
�����	�
���
�I��������
��������
�������
����������
����	������
	�������	����	������
	7�
�������
��	��
�����
�	�
	7���	�

��$���������	��
��
	��	�����
��
����������
�������	����	������������	�

����!J�>�����

�

����
���	�D����
	�����

��
�
	���	�����
���
����
������$����
��

���
��������

	������������
	���
���
�����	�

�����������
��	�!K�
	��
�
������
���������������
�����������	��������
�����	�
������
��%()**+,-.3����������	�
��
���	����
��7��������
���
����������
����	�D����
	�����

��
$�
������
�
���
�	������
��
����������
���������������	��������	�

����!8�:
�;
����	��
�����
�����

���������
���������
������
����
��7��������
���
����������
����	�������
	����������
�
���
�
���	�
�����	�

��$�����������
�������
���������
�	��
���	������
	���!H�����L����	��	�������	���
������

	7������	���������
��������
�������
��������
������������
	�$��������	�������������	�

��$�������
�4����������
��������������	����������	�	���������������
	�6����
�����
������	�
���	��

��!�9M�������7��������
���
����������
���
���

�������	��������	�������������	�

��$����
�����	��
�4��
�������	�����������
��
�������
������
���7��������
�����
����:
�;
����	��
�������	�7�
���	������4��
�����	���������
��
�I�������
����
��������
�������
��7��������
���
�������
���
����	������
	�$���������
���	��
���������
��������
�������
����������
��������	����	������

	7�
�������	�������	�

����N;�@O�!F�!!�A�
�� ��"$����F���D�
��������
�5��
����������
��������
�
+EC,0+*01P&-��	�	�����
����
����������
����	������
	��

���
���
	������	��
������������
Q�	�?��

	���;�����$������
��	$��
����
	7�	������$��	������
	��������
��	6����	�
������������
��	�

�������

����
	���M�����	��������
������������
��	6���
�
	7�����
���
��	6���	��
�����	�����
�
	����
��������	���
��������$�

���
$������
�������/1=C-1P10*)��	������
	�$�������������
�	�����������	�

���@����R*)1-E&'S),T*2'U1--'V0.'W'X&-<*)YZ*2*)&-�@�!��A��!��L[L�����
��
 �!"$� ��"$� �8"$� �H"$� �K"$� J�"$� KH"$� 8�"�
	�� 8�"A��D��
�$�
����
�$�����
����
	���
	��
��	�
�	����	�

��$������
�������
��7��������
���	�	�����
����
����������
����	���
���
	���
	�
����
����
�����7�
���
�	���������8��������\1212]'̂P0���������� ��8"$� ��K"_�R*)1-E&'̀abcde�
��
 K"$� H"$� ��"$� �F"$� ��"$� �H"$� K�"�
	�� KF"��

�
�!��@f��!K�!��A�����F�F�#����F�FJ��
�!F�@f��!K�!��A��������!#�������F��
�!��@f��!K�!��A��������J#�������8��
�!J�@f��!K�!��A��������!#����������
�!K�@f��!K�!��A�������F�#������FF��
�!8�@f��!K�!��A�������FJ#����J�!���
�!H�@f��!K�!��A�����J���#����J��8��

gggggggggggggggghigjklmnopgkqrrglspgottouvgqsgwxyzg�



� ��

��������	
�
��	��
�����������	��
���������
��������	��	������������	�������	�	����������	���
��������	������	�
����� ���!"#$%&'(#$%&%)*$(+%""($,"#-��
�
	��
��.��	��
�	���
������	�
!/01%2/#2*$,+-�3
���������	�	�����	��������������
��������	���������	���4���
���������5���	����
�3���.����	�3��	��6	����	����	�	�7������
897���������������4��������	��	���4�����	����4��	����
�������	����
�������������
�3�
�����	��	��������	�����������3�������	��	�����3
���������	�	�����
	���������

�����6��
��������	��	����	�	�7�����4��������	�
������:;���	�����������	������	���3��	�	��	�	���
<�������
����=�����������	����������	����	�	���
� �	�	��4���
��������

������	�3�
�	�����
�������3�
��	�
4���� �	���
������4���������6��	����
�����	����������������������	������
���	�����>?*@@*2/"(
A��������	���B�C��	��	�	��������	���������4����������3��D��������EF�6�*&(G#&#?,+���5��	���	��
	��������	���������4����������3����H&#&$H)I#?#'�3
���������	�	�����	��	�������F�����	���;����
	���������	��	���	��� ��EF�6��
�����������������:���EF���5��	���	��������4����������3�3����
�D����������	����	�	���	��	��������4����������3����������4��
���!@?##+0(,+*#&,I+#-�3
�������
	�	�����������4��	���������������	���3�	����D����������	����	�	���	������

������	�	���	�������4���
�������F�����4���� ���4��	����������
���	����	��	����
�.�7���.��
������3�	���4���
�����

J�����(K?%1#?(L,+H,2*%&(I0(?#@#?#&$#(2%("MNO(P*&*&G(Q$2(

�����F����	�	�������	��	�	�����������	7������4�	����4�����	����������������
�3�
�����	������
���	� ��
�������3�4���
������	�������
�	��	���
����	����.���������
����4��������	�	����	������
����R��3�
	���P*&*&G(Q$2����
�����	��3�	����������3�4���
������	���������.
�� �����	��	��	����S��	��
��4�����	��	���<�������
�������
�3�
�����	���
�3�
���
� �	�	��4���
����.�����	���<�������
����
=�����������	�������F����	�	����S��.��� ����	�
������;T��	��	��	���44�����.����
!+,&'/%+'#?-��.�������4���
�������	���������	��
�	����	���!?%0,+()#2,+"-�B �������������
C��
J�
���3
������� 
��	�����U��	�
�����	
��������������	��	��� 
��	���	����
���
	���������4���
����
���	��������������3�
�	���
�����4�	�����F����	�	�������	��	�	����
���	���.��
������3�4���
����.���
�����5���	����������������U��	�
�����	
���������
��������.�	��	����	�	�	�
��
���
��	�����3�����
4���
�������	����
�.���V����	�����44����4��	��3�	���P*&*&G(Q$2�WXYZ������8�
����[;T��
����\��
�������	��	�4���
����.�
��4�����
���
	���3�	����
�.���F����	�	�������	��	����],?'�
A���	���;��̂��R����	���A� �����
	������	��	��3�����EF�6�	��4���
���������D��	����	�������������
�D	�� ������������
	����3������3�	���]#"2#?&(QH"2?,+*,&(_%&"2*2H2*%&(Q$2���������\��3�	���P*&*&G(
Q$2(WXYZ��F����	�	�������	��
�3�
��	��	�	���<�������
����=�����7��EF�6������	�������������

� �	�����
���	����	��4���
������;�

��T��F����	�	����S��.��� ���	��	�	����
�.�������������4�	����.��
������3�4���
����������
�̂�R[[�
3
�����������	���P*&*&G(Q$2��������������	���
�̂�R[[�3
����������
���	����	��	���4���� ��3� �����
�����
������
�������4�	��������F����.��
��3����
�̂�R[[�3
�����������	��
�3�
��������	��4�����
�
�����.�	���	��
�4���
�����������
�����.�������6��
������	�����������	���	���	��	�	���<�������
����
=�����7��
� �	��3��D��������������������3�	�����������	�����4�����	�����������	�����
��������
�
�̂��	����R[[��63�	���P*&*&G(Q$2��������	��
��������	����	�	��������
���.�����	�	����
���	���
�R[[��.�	����
�	���3�	
��	4��	�.�	��	��������
���3��
����
��	�	���	��	��
�̂��	����R[[�����;B�C�
�̀ ��.�������������
� �	��3���4�����	��������.������������T:�EF��.��������������	�����	����
	�	��������
��.��������������	�	��4��	�	����4�����	��������
�	���EF���

��:��F����	�	������������	��	��������	��	�.�	��	����
�.�7���.��
������3�4���
�����	���
� �	�	��
��4�����	��������
������B�C��3�	���P*&*&G(Q$2�����D�
������������	�	�������B�CB�C�����B�C��
.������
������	��	��!a%($%)1#&",2*%&("/,++(I#(1,0,I+#-�����!&%($+,*)(+*#"(@%?($%)1#&",2*%&-�
B.��	��
�����
�	���P*&*&G(Q$2��
��	��
.���C�!*&(?#"1#$2(%@(2/#(L,+H#(%@(,&0()*&#?,+(b/*$/(*"(
%?(),0(I#(*&c(%&(%?(H&'#?(2/#("H?@,$#(%@(,&0(+,&'-���
�!I0(?#@#?#&$#(2%(,&0(?#&2c(?%0,+20(%?(

�
��;�
������;T�̂���;���
����
�����������

dddddddddddddddddddddddefdghijklmdhnoodipmdlqqlrsdnpdtuvwd



� ��

������	
�����	

�

��������
������������
�������������
����	��������������� �!"#$�%&'�#&�
(%&)*&&+(�+#,-%+,�*.(+,�/� ��#.(�/�'�$"+�0%.(1%2#,.(%�3+45-+�#,+�.4$�)465+.&#$+(�74,�$"+�-4&&�
47�$"+�+)4.46%)�8#-*+�47�$"+%,�9!�:�2+)#*&+�& �������#�'�2�'�)��47�$"+�;������<���5,4"%2%$�$"+�
#&&+&&6+.$�4,�$"+�5#=6+.$�47�)465+.&#$%4.�$"#$�%&�(+$+,6%.+(�2=�,+7+,+.)+�$4�$"+�8+,=�$"%.>&�
?"%)"�+&$#2-%&"�$"+�.+>4$%#$%4.�4,�+@)"#.>+�8#-*+�47�$"+%,�9!�: �A&�&*)"'�$"+=�(4�.4$�"#8+�$"+�
&#6+�&+)*,%$=�47�+.14=6+.$�47�$"+%,�,%>"$&�#&�(4�$"+�"4-(+,&�47�4,(%.#,=�$%$-+B�C	��D��E�����<���
F	
��#$�55 ��GH��IJ�K	���L��#$������'����M�'�������#.(������ �

��M N!"+�+)4.46%)�8#-*+�47�$"+�9!�:�%&�$4�2+�(+$+,6%.+(�2=�?"#$�#�7#%,�#.(�,+#&4.#2-+�6%.+,�4,�
#-$+,.#$%8+-='�?"#$�#�7#%,�#.(�,+#&4.#2-+�>48+,.6+.$�5#,$='�?4*-(�"#8+�2++.�5,+5#,+(�$4�5#=�
$4�42$#%.�$"+�0%.(1%2#,.(%�3+45-+O&�#&&+.$�$4�$"+�%.7,%.>+6+.$�47�$"+%,�9!�:B�P�������
�L��#$�
�I��H�IQ� �:.�$"%&�,+&5+)$'�$"+,+�%&�#65-+�+8%(+.)+�47�?"#$�#�7#%,�#.(�,+#&4.#2-+�6%.+,�?4*-(�
"#8+�2++.�5,+5#,+(�$4�5#= �A&�,+>#,(&�$"+��$#$+'�$"+�#64*.$�47�,4=#-$%+&�,+)+%8+(�#.(�$"+�
5+,)+.$#>+�47�$"4&+�,4=#-$%+&�?"%)"�%$�?4*-(�"#8+�"#(�$4�5#=�*.(+,�& �I�%7�$"+�6%.+,#-&�?+,+�
5,%8#$+-=�4?.+('�)#.�%.74,6�$"+�#64*.$�?"%)"�$"+��$#$+'�#&�$"+�&4-+'�"=54$"+$%)#-�?%--%.>�
5*,)"#&+,'�?4*-(�"#8+�2++.�5,+5#,+(�$4�5#=�74,�$"+�0%.(1%2#,.(%�3+45-+O&�#&&+.$�$4�$"+�>,#.$&�
47�$"+��RS�$+.+6+.$&B�P�������
�L��#$���T���#.(���IT� �A&�&*26%$$+(�#248+'�%7�$"+�#&&+&&6+.$�
4,�5#=6+.$�47�)465+.&#$%4.�(+$+,6%.+(�%.�$"#$�6#..+,�%&�5,+)-*(+(�2=�& �������47�$"+�;������
<���$"+.�.#$%8+�$%$-+�"4-(+,&�(4�.4$�"#8+�$"+�&#6+�&+)*,%$=�47�+.14=6+.$�47�$%$-+�#&�(4�$"+�"4-(+,&�
47�4$"+,�74,6&�47�$%$-+'�"+.)+�$"+,+�%&�#.�%.)4.&%&$+.)=�2+$?++.�& �T�47�$"+��/A�#.(�$"+�;������
<�� �A-$+,.#$%8+-='�& Q�����47�$"+�9!A�%&�+.>#>+(�#.(�)465+.&#$%4.�4.�1*&$�$+,6&�,+U*%,+&�$"#$�
$"+�0%.(1%2#,.(%�5+45-+�#,+�)465+.&#$+(�74,�$"%&�+)4.46%)�8#-*+ �

VWXYXZXZ�[�	���
����
XY\�;������<���D	��	�����

��G N!"+��$#$+�&#=&�$"#$�$"%&�%&�#�)#-)*-#$%4.�$"#$�)#.�4.-=�2+�(4.+�2=�#.�+@5+,$�+)4.46%&$ �!"+�
�]	
���̂
_�5,48%(+(�%.������������47�?"=�%$�%&�#.�+@+,)%&+�$4�2+�)4.(*)$+(�2=�#.�+@5+,$�
+)4.46%&$�%&�$"#$�%$�,+U*%,+&�#.�+8#-*#$%4.�47�#.�45%.%4.�4.B�

#�N7*$*,+�5,4(*)$%4.�#.(�5,%)%.>J�

2�N#&&*65$%4.&�#24*$�$"+�7*$*,+�74,6�%.�?"%)"�#.=�4,+�?%--�2+�&4-(J�

)�N7*$*,+�(%&)4*.$%.>�,+U*%,+(��$4�,+7-+)$�#((%$%4.#-�,%&̀�J�#.(�

(�N7*$*,+��$#$+�,4=#-$=�54-%)= �

��I N�����������$4����G��%&�),%$%)#-�47�$"+�A55-%)#.$O&�)#-)*-#$%4.�#$�A������I�H������47�$"+�
U*#.$*6�47�)465+.&#$%4.�?"%)"�?4*-(�2+�#55-%)#2-+�5*,&*#.$�$4�& �I �a+�,+&54.(�$4�+#)"�47�
$"4&+�),%$%)%&6&�%.�$*,. �:.�,+&54.&+�$4�$"+�7%,&$�),%$%)%&6�������������'�$"+�A55-%)#.$�&#=&�$"#$�
#&�5+,�7.�GI�47�$"+�A��'�$"+�A55-%)#.$�,+-%+&�4.�#>,++(�7#)$��b�74,�%$&�#&&+,$%4.�$"#$��RS�"#&'�
*5�$4��T�c*.+��T��'�5#%(�$4�$"+��$#$+� �%.�,4=#-$%+&�7,46�$"+�)465+.&#$%4.�)-#%6�
#,+# � �

�
�
�
�
�

�

�
�

��b N!"+��"#,6#.�A77%(#8%$����(+7%.+&�de���D	���E���
���
f�#&�6%.%.>�-+#&+&�R�Gg��TbH:'�

�
����A77%(#8%$�47�c4".��"#,6#.��� T� TT�� �

hhhhhhhijhklmnopqhlrsshmtqhpuupvwhrthxyz{h
�



� ��

����������	����������
	����������
	����������
���
����������
�����������������
�������
�������������������������� ! "#$%&' $ ( $%)*�����������+��,��,������--.�����/�����������������
�����+�����,
���������0��������,���0��,�����������������12�
���
����������
��-������+��������
�����3��������,��	�����.���,0��������4567,�0��
�
���+���+���+���,
�,�������,���������������
��
�����0��,��0����	�8,9��������,�������,��,����������������������������8���
���0���2:���������������
����������,��������
+�����8���
���0���2��;,��������0�����������12�
	�����.���,0�����8����������
<<��=����������������������������,
���������0��������,���0��,���������
��00��������������3��
�9,
��0�������������0���������=��������
,������
�����	����������,�8��������
���,0�����������
�,��
�����������,���,��������12�
	��������,��,������--.��

��1�>/�����������������������?������9,
��0��,����@�,��
����0��0�����������������,��������+���,���
��0�,9�
��+�����������,������--.��,��������0�������������+���,�����0�,9�
������������12�
�����
�A�B-�A�,���B������,��,���9,
��0���
��,������������������
��+�������������
����A��C,	���������
����������0����,�����
�������������	����+����,�
�������
�0�,���
�������
�0�
��+�D�E��������
����,���:,�0��
,�8������������,��.��,��<1<��:FG5HIJ6K547HL6L����,0��,�0��
�
�0��0����,���7���
������C������������--.���
�����0���������������0�������������--.������������������
�A��C,�
�����������,���
������������������������������+�������������,����,�8�����������3��
�����
���8+�M������,�	��+���+�������0����8���9��������N� �

�
�
�
�
�
�

�

> �
�

> �
�

����>/���.���,0��������,���������?������9,
��0������
��������,�������-�����8,9����������9����
������
����-�����,����������0�
����
�0,
����,0��,����������00����������������,����������0�����

�����,���������+���,����00���
��+��������������������--.��
��,������.���,0���3������,��,���
����������������������0��,��������00�������

��<�>B�8��
,�8�������0��
�0�,�,0,��	����������.���,0��������
�,������+,�8�����9���8����+���+������
����������,����,0���+�����	�����.���,0������+��,��,��������������������+�����9���8����+���+������
,������0,�0������0����������������0�������������,0,���
�9������0�����
�����0�����
���������
�9�,�������.������������C����	���������0�������
�0�,���
����,���������C���
����,���������,0,���
�
��
��0�����
�0�����
������
��������0,�0������0��	�����.���,0��������,���������?������9,
��0��
����
��������,�������-�������
������,��,��������������������+������9���8����+���+�������������
����0�������
�0�,���
�����

����>/���.���,0�����00��������������3����,�
�0�,�,0,�����
��8�����������������������+���+��,8������8���
������ �������������������������,�����������3������,��,���������&��1��/���.���,0����

�
����:D�1<�11������O��P��
����:D�1<�11������O�1:��P��
����DB-��O<<<P��
��N�����O��P���
�O��P��������:-Q�E�1�11����A�AB�-��0����,����B�������
������������<:������R?E<���
�DB-��S$������

TTTTTTTUVTWXYZ[\]TX̂__TỲ]T\aa\bcT̂̀ TdefgT
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